Ente ANacional Regudador del Sas

UNIDAD DE AUDITORIA INTERNA

INFORME UAI N.° 500

COMPOSICION ACCIONARIA

INFORME EJECUTIVO

El presente tiene por objeto verificar los procedimientos
implementados por la Gerencia de Desempefio y Economia (GDyE), para el control
del cumplimiento de las disposiciones normativas relacionadas con la composicion
accionaria de las empresas Licenciatarias de Transporte y Distribucion de gas
natural.

Para ello se constataron los procedimientos implementados para el
control del cumplimiento, por parte de las Licenciatarias, de su obligacion de
mantener actualizada la informacion relativa a su composicién accionaria. Se
realizo el relevamiento y verificacion de la metodologia implementada para el
control y seguimiento de la informacion que anualmente deben remitir las
Licenciatarias y, en su caso, la aprobacion de las modificaciones que se produzcan
en la composicion accionaria o del capital social de las empresas, conforme lo
normado en esta materia. El periodo sujeto a revision comprendio las actividades
llevadas a cabo respecto de la informacion remitida correspondiente a los
ejercicios economicos 2018 y 2019.

Las observaciones que, a juicio de esta UAI, se consideran mas
relevantes de acuerdo a los elementos de juicio obtenidos durante el desarrollo
de las tareas son:

v Composicién Accionaria - Afos 2018 y 2019 (Obs. C.2.1)

No se hall6 evidencia en el EE del control de coincidencia entre la
informacion remitida por las Licenciatarias y la expuesta en sus Estados Contables.
En el EE correspondiente al Ejercicio 2018 se omitio vincular la documental
presentada por una Distribuidora. No se hallo constancia de la emision del Informe
en que se evalue la Composicion Accionaria de las Licenciatarias al 31/Dic/2019,
para proceder al cierre del EE. Resulta necesario que los expedientes electronicos
respalden todas las actividades desplegadas en materia de control de la
composicién accionaria. Se recomienda establecer mecanismos de control que
permitan asegurar que los mismos contengan la totalidad de la documental que
corresponde considerar al momento de elaborarse los Informes en los que se
evalua la composicion accionaria de las Licenciatarias al cierre de cada ejercicio.
A fin de documentar los controles que se realicen, se recomienda agregar a los
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expedientes la parte pertinente de los Estados Contables contrastados o, en su
defecto, referenciar en las planillas de trabajo el documento verificado.

v' Transferencias y/o Modificaciones en la Composicion Accionaria o
del Capital Social (Obs. C.2.2)

No se obtuvo evidencia suficiente sobre los controles y verificaciones
efectuadas con relacion a las limitaciones e incompatibilidades en la participacion
de capital, definidas en la normativa vigente. Las planillas de trabajo elaboradas
anualmente por GDyE no resultan suficientes para una adecuada trazabilidad de
las modificaciones producidas en la composicion accionaria de los sujetos
alcanzados. Si bien actualmente en dichas planillas se vuelca la informacion
remitida por las Licenciatarias y su comparacion con la situacion vigente al cierre
del ejercicio anterior, se observaron casos en los que, una vez emitido el Informe
Intergerencial, se consideraron como validos cambios en la composicion accionaria
sin que se haya notificado la aprobacion de la Autoridad Regulatoria a los sujetos
alcanzados. A efectos de efectuar un acabado control del cumplimiento del
régimen de limitaciones e incompatibilidades en la participacion de capital, se
sugiere reforzar los mecanismos de control y registracion empleados. Se reitera
que resultaria conveniente concentrar en una base de datos tanto la informacion
anual como las novedades que presentan ante el ENARGAS los distintos Sujetos
Regulados, respecto de sus participaciones accionarias y la de sus sociedades
inversoras, asi como los controles implementados por la GDyE para la verificacion
del cumplimiento de la normativa vigente. Para ello, en conjunto con la GAL,
deberian definirse los controles que se estimen necesarios a fin de identificar
posibles incumplimientos al régimen establecido en el Marco Regulatorio,
contempldndose la inclusion de mecanismos que permitan alertar respecto de
aquellas situaciones que puedan comportar un supuesto de restriccion que
involucre la integracion vertical entre los distintos segmentos de la industria del
gas.

Se concluye que resulta necesario completar la revision de la
normativa relacionada con la informacion a presentar, por parte de los sujetos
regulados, sobre su Composicion Accionaria. En este sentido, se deberan también
revisar y adecuar los procedimientos hoy vigentes, con el objeto de incluir los
controles sustantivos que den respaldo a las conclusiones a las que se arriben,
para su posterior consideracion y aprobacion por parte de la Autoridad
Regulatoria. Finalmente, considerando las competencias propias del ENARGAS y
con el objeto de optimizar y facilitar el analisis de la informacion, se recomienda
concentrar, en una Unica base de datos, la informacion que resulte necesaria y
suficiente para dar cumplimiento a los procedimientos de control que se
establezcan, dando adecuado sustento a las decisiones que se adopten respecto
de las operaciones que realicen los Sujetos Regulados, “ad referéndum” de la
aprobacion del ENARGAS en el marco de la normativa vigente.
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INFORME ANALITICO

A.- OBJETO

Verificar los procedimientos implementados por la Gerencia de
Desempeno y Economia (GDyE), para el control del cumplimiento de las
disposiciones normativas relacionadas con la composicion accionaria de las
empresas Licenciatarias de Transporte y Distribucion de gas natural.

B.- ALCANCE

Para cumplir el objetivo propuesto se constataron los procedimientos
implementados por la Gerencia para el control del cumplimiento, por parte de las
Licenciatarias, de su obligacion de mantener actualizada la informacion relativa
a su composicion accionaria. A tal efecto, se realizo el relevamiento y verificacion
de la metodologia implementada para el control y seguimiento de la informacion
que anualmente deben remitir las Licenciatarias y, en su caso, la aprobacién de
las modificaciones que se produzcan en la composicion accionaria o del capital
social de las empresas, conforme lo normado en esta materia.

El periodo sujeto a revision comprendio las actividades llevadas a
cabo respecto de la informacion remitida por las Licenciatarias correspondiente a
los ejercicios economicos 2018 y 2019. En aquellos casos en los que surgieron
temas relacionados con otros periodos, se han aplicado los correspondientes
procedimientos puntuales para su comprobacion.

B.1.- Marco de referencia

El encuadre normativo se encuentra estipulado en el Art. 34 de la
Ley N° 24.076, el Decreto Reglamentario N° 1738/92 (modificado por Decreto N°
180/2004), el Pliego de Bases y Condiciones de la Licitacion Pdblica
correspondiente a cada Licenciataria y el contrato de Transferencia de Acciones
suscripto entre cada Licenciataria y el Estado Nacional.

En el Art. 34 del Dto. N° 1738/92 se establece que los Sujetos de la
Ley deberan informar al Ente, anualmente, la composicion de su capital
accionario. Para ello, GDyE requiere por Nota a las Licenciatarias presentar la
composicion accionaria o del capital social al 31/Dic de cada ano.

Asimismo, en el Art. 4° de la Resolucion ENARGAS N° 1976/00 se
establece que las Licenciatarias deberan remitir al ENARGAS informacion relativa
a las transferencias y/o modificaciones de la composicidn accionaria o del capital
social, que se produzca en la sociedad Licenciataria, su Sociedad Inversora y/o las
Sociedades Accionistas de las mismas, acompanada de la documentacion
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respaldatoria correspondiente. Dicha informacion debera ser preparada siguiendo
las pautas previstas en el Anexo Xl - “Reglamento para Informar las Modificaciones
en las Participaciones de Capital”. En el Art. 10° de dicho reglamento se establece
que todas las negociaciones accionarias (enunciadas en su Art. 2°) deberan
concertarse “ad referéndum” de la aprobacion de ENARGAS.

Por otra parte, de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 17 de la Ley N°
27.442 (reglamentada por Decreto N° 480/2018), cuando la concentracion
econdmica involucre servicios que estuvieren sometidos a regulacion a través del
ENARGAS, la Comision Nacional de Defensa de la Competencia requerira al Ente
Regulador una opinion fundada sobre las propuestas de concentracién econémica
en la que se indique: (i) el eventual impacto sobre la competencia en el mercado
o (ii) sobre el cumplimiento del marco regulatorio respectivo. Ante tal
requerimiento, el Ente Regulador debera pronunciarse en el término maximo de
15 dias, transcurrido dicho plazo se entendera que el mismo no objeta la
operacion. Dicho pronunciamiento no sera vinculante para la Autoridad Nacional
de la Competencia.

B.2.- Trabajo Realizado

Por ME-2021-84285441-APN-UAI#ENARGAS (08/Sep) se comunico el
inicio de la presente auditoria a la Gerencia de Desempefio y Economia, la que dio
respuesta por ME-2021-94481876-APN-GDYE#ENARGAS del 04/0ct, informando
respecto a:

v’ Listado del personal encargado de las tareas de control en la materia.

v Procesos implementados por la Gerencia para el seguimiento y control de la
informacion remitida por los distintos sujetos obligados.

v' Grado de avance y acciones encaradas para la revision y/o elaboraciéon de
procedimientos administrativos internos para el control de la informacion
relacionada con composicion accionaria.

v' Acciones encaradas para implementar la remision de informacion por parte de

los sujetos alcanzados via TAD.

Registros y/o aplicativos utilizados para realizar los controles.

Grado de avance del desarrollo de la aplicacion informatica denominada

"Participacion - Composicion Accionaria de los sujetos de la industria”.

v' Listado de los expedientes formados para el seguimiento de la informacion de

composicion accionaria presentada por los sujetos.

Composicion accionaria de los sujetos al 31/Dic/2018 y al 31/Dic/2019.

Sanciones aplicadas y/o procesos sancionatorios iniciados por incumplimientos

en la materia, informando los expedientes abiertos para su tramitacion.

AN

AN

Se realizaron entrevistas no estructuradas al personal actuante del
“Area Desempefio de las Licenciatarias, Andlisis de Negocio y Estadisticas”
(dependiente de la Coordinacion de Desempeno y Economia, en la orbita de la
Gerencia de Desempefio y Economia), y se efectuaron consultas puntuales al
personal actuante de la Gerencia de Asuntos Legales (GAL).
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Adicionalmente, se efectud el seguimiento de las observaciones del
Informe UAI N° 438, que se encontraban pendientes de regularizacion al
31/Dic/2020, a fin de verificar el grado de implementacion de las
recomendaciones oportunamente efectuadas.

Las tareas de campo fueron llevadas a cabo entre los meses de
septiembre y diciembre de 2021.

En base a la informacion remitida por la Gerencia se detalla a
continuacion el universo considerado para el periodo sujeto a revision,
sefalandose la representatividad de la muestra considerada en cada caso:

e Composicion Accionaria - Informaciéon Anual

Para la definicion de la muestra se tuvieron en consideracion sujetos
no alcanzados por la ultima revision realizada en la materia (Informe UAI N° 438).
De acuerdo a ese criterio, se incluyeron en la muestra las siguientes Licenciatarias:
Distribuidora de Gas Cuyana S.A., Camuzzi Gas Pampeana S.A., Naturgy BAN S.A.,
Gasnor S.A. y Transportadora de Gas del Sur S.A.

A continuacion, se expone la representatividad de la muestra, por
tipo de sujeto:

Sujeto Universo Muestra  Significatividad
Transportistas 2 1 50,00%
Distribuidoras 9 4 44,44%

Se relevd la informacion relativa a los sujetos muestreados,
contenida en los expedientes electronicos (EE) generados por la GDyE, para cada
ano considerado en el Alcance, a saber:

Aho Expediente Electrénico
2018 EX-2019-05273039-APN-GDYE#ENARGAS
2019 EX-2020-35747380-APN-GDYE#ENARGAS

Se verificod que la documentacion requerida sobre la composicion
accionaria al cierre de cada ejercicio economico haya sido presentada en tiempo
y forma por las Licenciatarias, realizandose pruebas globales de razonabilidad
sobre las revisiones practicadas y los informes emitidos por la Gerencia.

A tal fin, se verifico la correspondencia entre la informacion remitida
por las Prestadoras y la volcada en los registros empleados para el control de la
composicion accionaria de las Licenciatarias (planillas de trabajo Excel elaboradas
por GDyE) y la informacion publicada en el Informe Anual (sitio web).
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¢ Transferencias y/o Modificaciones en las Participaciones de Capital

De acuerdo a lo informado por el Area auditada, durante el periodo
sujeto a revision, se han presentado siete (7) solicitudes de aprobacion de
transferencias y/o modificaciones accionarias, dando lugar a la formacion de los
correspondientes expedientes para su tramitacion.

Del universo considerado se seleccionaron cuatro (4) expedientes en
los que tramitaron modificaciones accionarias que involucran a dos (2) de las
Licenciatarias incluidas en la muestra seleccionada en el punto anterior (GASNOR
y CUYANA). Al respecto, se relevo la metodologia de trabajo implementada, el
respaldo documental y las evidencias de los controles y analisis realizados, en cada
caso, con relacion a las limitaciones e incompatibilidades dispuestas en el Marco
Regulatorio. Son ellos:

Expediente N.° Asunto

Modificacién Composicion Accionaria de GASNOR S.A.

EX-2019-67742535-APN-GDYE#ENARGAS y de su Sociedad Controlante, Gascart S.A.

Transferencia Accionaria - Inversora de Gas Cuyana -
Federico Tomasevich

Fusion Inversora de Gas del Centro S.A. (sociedad
absorbente) - Inversora de Gas Cuyana S.A. - Magna
Inversiones S.A. - RPBC GAS S.A. (sociedades
absorbidas).

33.123

EX-2018-35942196-APN-GDYE#ENARGAS

Solicitud de Distribuidora de Gas Cuyana S.A. -
EX-2019-97562420-APN-GAL#ENARGAS | Modificacion Estatuto Social por cancelacion de PPP.
Composicion accionaria

C.- COMENTARIOS, OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES

A continuacion, se enuncian los comentarios, observaciones vy
recomendaciones que, a juicio de esta UAI, resultan mas relevantes de acuerdo a
los elementos de juicio obtenidos durante el desarrollo de las tareas.

C.1. Procedimientos - Implementacion de remision de informacion via TAD -
Seguimiento Informe UAI N.° 438 (Obs. C.1)

C.1.1.- Procedimientos vigentes

De acuerdo a lo informado por el Area Desempefio de las
Licenciatarias, Analisis de Negocio y Estadisticas, para las actividades de control
se utilizan, actualmente, los siguientes Procedimientos:

a) Composicion Accionaria de las Licenciatarias Anual - Res. ENARGAS N° 1976/00,
articulo 4°, Anexo XI”.
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Contempla la realizacion de los siguientes controles y actividades:

v

Verificar que la Composicion Accionaria presentada al 31/12 se
corresponda con la del ejercicio anterior. De observar modificaciones en
la composicion accionaria presentada, se verifica si corresponde que las
mismas hayan sido debidamente informadas y aprobadas por el ENARGAS
de acuerdo al Art. 4, Anexo X| de la Resolucion ENRG N° 1976/00.
Verificar que la Composicion Accionaria presentada al 31/12 se
corresponda a la hoja caratula Composicion del Capital Social de los EECC
al 31/12.

Si la Composicion Accionaria comunicada y demas informacion no cumplen
con los requerimientos realizados (Nota), los plazos y/o se necesitan
aclaraciones, se confecciona y remite Nota a la Licenciataria con dicho
requerimiento.

Confeccionar la planilla de control de composicion accionaria, la que luego
sera utilizada para el Cuadro IV del Informe Anual del Ente.

La informacion y/o documentacion presentada por las Licenciatarias es
adosada al expediente que se abre a tal fin.

Una vez confeccionada la planilla de control, el expediente es remitido a
Guarda Temporal en la Gerencia.

b) Transferencias y/o Modificaciones en la composicion accionaria o capital social
- Res. ENARGAS N.° 1976/00, articulo 4°, Anexo XI.
Este procedimiento establece un control formal, que apunta a verificar que la
informacion remitida cumpla con los requisitos formales previstos (segun la
“Documentacion a Presentar” detallada).
v Si la informacion remitida no cumple con los requisitos formales, falta

documentacion y/o se necesitan aclaraciones, se confecciona Nota a la
Licenciataria con dicho requerimiento.

Luego, el Area confecciona el informe intergerencial con el analisis de la
modificacion solicitada y lo remite a la Gerencia de Asuntos Legales.
Firmado el informe por GAL se remite proyecto de Nota a la Maxima
Autoridad, notificandose a la Licenciataria la decision adoptada por la
Autoridad Regulatoria.

Finalizado el tramite el expediente es remitido a Guarda Temporal en la
Gerencia.

C.1.2.- Implementacion de remision de informacion via TAD

Mediante el Decreto N° 1.063/16 se aprobo la Plataforma de

“Tramites a Distancia” (TAD) como medio de interaccion del ciudadano con la
administracion, a través de la recepcion y remision por medios electronicos de
presentaciones, solicitudes, escritos, notificaciones y comunicaciones entre otros,
y forma parte integrante del sistema de Gestion Documental Electronica (GDE).
Asimismo, determind que los documentos y expedientes generados en soporte
electronico y los reproducidos en soporte electronico a partir de originales de
primera generacion en cualquier otro soporte, digitalizados, son considerados
originales y tienen idéntica eficacia y valor probatorio que sus equivalentes en
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soporte papel, en los términos del Art. 293 y concordantes del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Acciones encaradas informadas:

La GDyE procedié a incorporar la tramitacion digital de los EE a través de GDE. Al
respecto, manifestdé que toda la informacion recibida de las empresas, asi como
los Informes, los pases intergerenciales y las Notas, tramitan por esa via, por lo
que el procedimiento de tramitacion de cada expediente goza de total
transparencia.

Por otra parte, a fin de implementar la remision de la informacion por parte de
los sujetos alcanzados via TAD, segun lo recomendado en el Informe UAI N.° 438
(Obs. C.1), GDyE informo que el 05/Ago/19 se planted la necesidad de desarrollar
una aplicacion que permitiera mejorar la base de datos de la composicion
accionaria de los sujetos regulados, mediante la cual se puedan reforzar los
controles y registraciones, se automaticen procesos y se publique la informacion
automaticamente a la web.

Luego de la aprobacion del proyecto por parte de la Maxima Autoridad, las
Gerencias de Asuntos Legales, Desempefio y Economia, y Tecnologias de la
informacion y Comunicacion, dieron comienzo a tareas relacionadas con el
desarrollo de la aplicacién. Para alcanzar dichos objetivos se estudiaron distintas
herramientas de remision de informacion (TAD, SARI, etc.) y se decidié avanzar
con el desarrollo de un nuevo aplicativo web. A tal fin, se plante6 un cronograma
de trabajo en donde se analizaron las tareas a realizar durante la fase de analisis
(definicion del alcance del sistema, notificaciones ante vencimientos, publicacion
de informacion en la web), disefo (de arquitectura del sistema, base de datos,
pantallas de carga y consulta de informacion, administracion de usuarios,
formularios de DDJJ) y desarrollo del aplicativo (construccion de la aplicacion,
pantallas de carga de informacion por parte de los usuarios del sistema, mddulos
de notificaciones).

Luego, durante el 2020, el proyecto perdié continuidad y se pospuso para el 2021,
dadas las prioridades asignadas por la GTIC y la vigencia del ASPO.

En el 2021 se retomo el proyecto, avanzandose con reuniones intergerenciales en
las que se analizd el flujograma de la informacion necesaria, los requerimientos
de validacion de la informacion, y se concluyé que la aplicacion que se pretendia
desarrollar no solo no resolvia los objetivos planteados desde un inicio sino que
duplicaba las tareas que debian desarrollar los profesionales involucrados.

En el caso de la presentacion de composiciones accionarias anuales, se descarto
la utilizacion del TAD dado que cada presentacion que se realiza por esa via
conduce a la creacion de un nuevo EE, y, atento a que dichas presentaciones se
analizan en conjunto, es mas eficiente administrar todas las presentaciones en un
Unico expediente.

Por otro lado, al estudiar la implementacion del TAD para las presentaciones de
transferencias accionarias se arrib6 a la misma conclusion. En estas
presentaciones suele generarse un ida y vuelta con los sujetos alcanzados, y cada
presentacion que se realice generaria un nuevo EE, algo que deriva en el manejo
simultaneo de diversos expedientes con un Unico objeto.
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A partir de los resultados obtenidos, se optd por continuar utilizando el
procedimiento de trabajo actual, administrando la documentacién por GDE, tanto
para el control de la presentacion anual, como para las autorizaciones
transferencias y/o modificaciones en la composicion accionaria o capital social de
los sujetos alcanzados.

Analisis UAI:

En primer término, los Procedimientos vigentes no cuentan con aprobacion formal
por parte de la Maxima Autoridad y resta completar su actualizacion a fin de
contemplar la tramitacion digital (EE-GDE). Asimismo, resulta necesario que se
detallen los controles sustantivos a realizar por el “Area de Desempefio de las
Licenciatarias, Analisis de Negocio y Estadisticas”, previo a la aprobacion de las
modificaciones en la Composicion Accionaria.

Por otra parte, con relacion a la implementacion del modulo de “Tramites a
Distancia” (TAD), para el envio y tramitacion de la informacion por parte de los
Sujetos obligados, resulta razonable lo sefalado respecto de la no conveniencia
de la utilizacion del TAD para las presentaciones anuales que realizan las
Licenciatarias, pero deberia reconsiderarse la viabilidad de su implementacion
para la tramitacion de los requerimientos de aprobacidén de modificaciones de la
composicion accionaria, en forma analoga a lo dispuesto por la Secretaria de
Comercio Interior en la RESOL-2020-231-APN-SCI#MDP del 14/Ago/20.

En dicha norma se dispuso que los requerimientos relacionados con expedientes
en tramite ante la Secretaria de Comercio Interior o ante la Comision Nacional de
Defensa de la Competencia, relacionados con la notificacion de operaciones de
concentracion econdémica o con solicitudes de opiniones consultivas, en los
términos de las Leyes Nros. 25.156 y/o0 27.442, deberan efectuarse y tramitarse a
través de la plataforma TAD del sistema de GDE. Asimismo, se dispuso que todas
las presentaciones referidas a notificaciones de nuevas operaciones de
concentraciones economicas y/o0 a nuevas solicitudes de opiniones consultivas (Ley
N° 27.442 - Arts. 9 y 10), deberan realizarse mediante dicha plataforma.

Al respecto, cabe recordar que, a través de la plataforma TAD, los sujetos con
domicilio electrénico constituido pueden acceder a los expedientes, efectuar
presentaciones, tomar vista de las tramitaciones ya iniciadas y ser notificados de
las providencias o resoluciones que se dicten. Asimismo, la implementacion de
procedimientos a través de la plataforma TAD que involucren requerimientos y/o
notificaciones, otorgan certeza juridica y gozan de plena validez, agilizando los
procesos y dotando a los administrados de herramientas suficientes para el
ejercicio efectivo de sus derechos.

Por todo lo expuesto, se mantiene la observacion formulada en el Informe UAI N.°
438 (Obs. C.1) y se reitera lo recomendado con relacion a la necesidad de revisar
y adecuar los Procedimientos vigentes, incorporando los controles sustantivos que
debe implementar el Area en forma previa a la aprobacién de aquellos cambios
en la composicion accionaria que, conforme la normativa vigente, deban ser
sometidos a la aprobacion del ENARGAS. A tal fin deberia darse intervencion a las
restantes Areas/Gerencias involucradas en los procesos de control, y adaptarlos a
la tramitacion digital mediante EE, previo a su aprobacion por parte de la Maxima
Autoridad.
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El procedimiento debera contemplar, asimismo, en qué Gerencia se da inicio al
tramite y establecer los controles que deben efectuarse a fin de validar la
informacion proporcionada por los sujetos regulados con las fuentes de
informacion que actualmente posee el ENARGAS y/o la consulta con otras fuentes
externas.

Asi también, deberian definirse los procedimientos que permitan a la Autoridad
Regulatoria dar respuesta a los requerimientos que oportunamente efectle la
Autoridad Nacional de la Competencia, en los términos y plazos establecidos en
el Art. 17 de la Ley N° 27.442, y brindar una opinion fundada sobre aquellas
propuestas de concentracion econémica que involucren a servicios regulados por
el ENARGAS.

Resulta aconsejable que se evalle la viabilidad de la implementacion del modulo
TAD para el envio y tramitacion de la informacion por parte de los Sujetos
obligados, fundamentalmente para aquellos tramites que supongan
modificaciones en la composicion accionaria que requieran la intervencion de la
Autoridad Regulatoria, conforme lo establecido en la normativa vigente.

Estado: Con accion correctiva informada - Subsanacion segun detalle.

C.2.- Andlisis de la muestra

A continuacion, se exponen los comentarios que, a juicio de esta UAI
resultan mas relevantes en relacion a la muestra seleccionada y, en su caso, las
observaciones y recomendaciones que corresponda efectuar.

C.2.1.- Composicion Accionaria - Ahos 2018 'y 2019

A fin de verificar el procedimiento aplicado se relevo el contenido
de los dos (2) expedientes muestreados. En ellos se efectué el resguardo
documental de los requerimientos de informacion anual a las Licenciatarias, la
informacion por ellas remitida y la actividad desplegada por GDyE, en orden a
verificar la composicion accionaria al cierre de cada ejercicio econdmico.

Del analisis efectuado, puede senalarse que las Licenciatarias
cumplieron razonablemente con la remision de la informacion anual requerida por
el Ente mediante Nota.

La informacion obtenida de los expedientes, y sistematizada a través
de planillas de trabajo, es utilizada como base para la confeccion del “Cuadro IV-
6 - Composicion accionaria de las Licenciatarias de gas (%)” del Informe Anual del
ENARGAS, que se publica en la web del Organismo'.

Respecto de los EE relevados cabe efectuar las siguientes
observaciones puntuales:

' https://www.enargas.gov.ar/secciones/publicaciones/informes-anuales-de-balance-y-gestion/informes-
anuales-de-balance-y-gestion.php
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o EX-2019-05273039-APN-GDYE#ENARGAS

o Al EE, remido a Guarda Temporal el 30/May/2019, no se vinculo la
informacion remitida por GASNEA S.A. en relacion a su composicion
accionaria al 31/Dic/2018 (IF-2019-04669330-APN-SD#ENARGAS), conforme
lo indicado en el Informe Intergerencial (IF-2019-50278954-APN-
GDYE#ENARGAS del 29/May).

o No se vincularon al EE las caratulas de los EECC donde consta la composicion
accionaria al cierre el ejercicio 2018.

e EX-2020-35747380-APN-GDYE#ENARGAS:

o El EE fue caratulado erroneamente con la descripcion “Composicion
Accionaria - 2020 - Licenciatarias de Transporte y Distribucion de Gas
Natural”, cuando se vincularon las actuaciones relativas a la composicion
accionaria de las Licenciatarias al 31/Dic/2019.

o No se vincularon al EE las caratulas de los EECC donde consta la composicion
accionaria al cierre el ejercicio 2019.

o A la fecha de relevamiento, al EE no se habia vinculado el Informe
Intergerencial evaluando la composicion accionaria al 31/Dic/2019.

Observacién:

No se hallé evidencia en el EE del control de coincidencia entre la informacién
remitida por las Licenciatarias y la expuesta en sus Estados Contables.

En el EE correspondiente al Ejercicio 2018, remitido a Guarda Temporal, se omitio
vincular la documental presentada por una Distribuidora.

A la fecha de relevamiento no se hallé constancia de la emision del Informe en
que se evalue la Composicion Accionaria de las Licenciatarias al 31/Dic/2019, para
proceder al cierre del EE.

Recomendacion:

Resulta necesario que los expedientes electronicos respalden las actividades
desplegadas en materia de control de la composicion accionaria.

En ese sentido, se recomienda establecer mecanismos de control que permitan
asegurar que los EE contengan la totalidad de la documental que corresponde
considerar al momento de elaborarse los Informes en los que se evalua la
composicioén accionaria de las Licenciatarias al cierre de cada ejercicio.

A fin de documentar los controles que se realicen, se recomienda agregar a los
expedientes la parte pertinente de los Estados Contables contrastados o, en su
defecto, referenciar en las planillas de trabajo el documento verificado (v.g. IF
y/o EE en el que se agregaron los EECC remitidos por la Licenciataria y/o, en su
caso, por la sociedad controlante).

Finalmente, una vez emitido el Informe que dé respaldo a la informacion a ser
publicada en el Informe Anual del ENARGAS, corresponderia el cierre del EE.

C.2.2.- Transferencias y/o Modificaciones en la Composicion Accionaria o del
Capital Social
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El analisis de las transacciones que importan modificaciones en la
composicion accionaria de las Licenciatarias y/o de sus Sociedades Inversoras es,
para cada caso particular, puesto a consideracion del ENARGAS. El resultado de
tales controles se vuelca en un Informe Intergerencial elaborado con la
participacion de las Gerencias de Desempeno y Economia y de Asuntos Legales.

Respecto de la informacién suministrada por las Licenciatarias, se
procedio a verificar la consistencia entre la composicion accionaria informada al
cierre del ejercicio econdmico, con la contenida en el expediente donde tramité
la aprobacion de la transferencia accionaria.

C.2.2.1.- EX-2019-67742535-APN-GDYE#ENARGAS - Gasnor S.A.

El expediente se inicio con una presentacion ingresada el 11/Jul/19
(IF-2019-62554187-APN-SD#ENARGAS). De la busqueda por GDE, pudo observarse
que el expediente iniciado por GDyE fue remitido a GAL, para su tramitacion, el
21/0ct/19 sin que, a la fecha del relevamiento, se hubieren vinculado otros
documentos.

Por otra parte, con fecha 12/Sep/19 la GAL gener6 otro EE para
tramitar la misma modificacion en la composicion accionaria de GASNOR (EX-2019-
82531296-APN-GAL#ENARGAS). A dicho expediente (en estado de “Iniciacion”), se
habia vinculado la citada presentacion (ya vinculada en el otro EE) y el Informe
Intergerencial emitido el 07/0ct/19 (IF-2019-90844134-APN-GAL#ENARGAS). Alli
se indica que no existen objeciones a la transferencia accionaria informada.

Al 09/Dic/2021 (Ultimo pase a la fecha del presente relevamiento)
no se hallo evidencia de la aprobacion y notificacion, por parte de la Autoridad
Regulatoria, de la modificacion en la composicion accionaria de GASNOR.

Cabe aqui senalar que, en las planillas de trabajo sobre la
composicion accionaria al 31/Dic/2019, se asentd que el 07/0ct/19 se emitio el
IF-2019-90844134-APN-GAL#ENARGAS en el que se indica que no existen
objeciones a la transferencia accionaria informada, sin hacer mencion alguna a la
notificacion a la Distribuidora de la aprobacion por parte de la Autoridad
Regulatoria.

Ante las consultas de esta UAI, con fecha 14/Dic/2021, GAL procedio
a emitir la PV-2021-121117047-APN-GAL#ENARGAS en la que se senala que:
“Advirtiendo en este acto que se ha procedido a la apertura de dos expedientes
en la Gerencia de Asuntos Legales y en la Gerencia de Desempefio y Economia,
con el mismo objeto, se procede a agregar a la presente providencia como
archivos embebidos, el IF-2019-62554187-APN-SD#ENARGAS e IF-2019-90844134-
GALH#ENARGAS, siguiendo el tramite correspondiente en el EX-2019-67742535- -
APN-GDYE#ENARGAS.”
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Consultado el personal actuante de la GAL, manifestd que
procederian a agregar la providencia en el EE iniciado por GDyE y otra en el abierto
por GAL, a fin de informar donde continlia la tramitacion. Posteriormente, este
ultimo seria remitido a Guarda Temporal. Asimismo, sefald que, si bien se emitio
Informe Intergerencial analizando el caso, no se siguid el tramite por el cambio
en los titulares de las Gerencias actuantes. Actualmente, habria una nueva
propuesta de cambio de composicion accionaria de GASNOR, ain no formalizada
ante el Organismo. Por tal motivo, estiman que ambas cuestiones se resolveran
de manera conjunta.

Estado de tramite: No pudo hallarse evidencia de la notificacion a GASNOR
respecto de la aprobacion de la modificacion accionaria analizada en el Informe
Intergerencial del 07/0ct/19. No obstante ello, dicha modificaciéon fue
considerada por GDyE como aprobada al publicarse la composicion accionaria al
31/Dic/2019 en el Informe Anual.

Por otra parte, en la Memoria a los Estados Contables al 31/Dic/2019 presentados
por Gascart S.A. (sociedad controlante de GASNOR), mediante IF-2019-16226887-
APN-SD#ENARGAS), no se incluye la transferencia accionaria informada el
07/0ct/19, manteniéndose la misma composicion accionaria que al 31/Dic/2018.

C.2.2.2.- EX-2018-35942196-APN-GDYE#ENARGAS - FUSION INVERSORA DE GAS DEL
CENTRO S.A. (sociedad absorbente) - INVERSORA DE GAS CUYANA S.A. -
MAGNA INVERSIONES S.A. - RPBC GAS S.A. (sociedades absorbidas)

El EE se inicia en Jul/2018 con una presentacion efectuada por el
apoderado de Inversora de Gas Cuyana S.A. (IGCU) e Inversora de Gas de Centro
(IGCE) en la que informa que el 23/Jul/18 las asambleas de accionistas aprobaron
la fusion de IGCE (en su caracter de sociedad absorbente y continuadora), IGCU,
Magna Inversiones S.A. y RRBC Gas S.A. (en caracter de absorbidas). Asimismo, la
asamblea de IGCU aprobd la disolucion anticipada sin liquidacion de esa sociedad,
ad referéndum de la aprobacion del ENARGAS, segun lo previsto en el Art. 8.4.8.
del Pliego. Como consecuencia de la fusion no se altera la estructura de control
de las Distribuidoras CUYANA y CENTRO. Adjuntan la composicion accionaria de
IGCU e IGCE, antes y después de la fusion, y manifiestan que con la fusion se
lograrian ventajas operativas y econémicas, sin alterar el interés publico ni alterar
el control de las Distribuidoras.

GDyE analiza las presentaciones efectuadas y, junto con GAL, emite
un Informe (23/Ago/18) en el que se observa que la fusion pretendida se encuentra
prohibida por el pto. 4.7.3. del Pliego. Asimismo, manifiestan que son las
Distribuidoras y no sus inversores quienes tienen que presentarse ante el ENARGAS
para solicitar la aprobacion dispuesta por la normativa vigente y recomienda al
Directorio consignar a las Licenciatarias que no se aprueba la operacion de fusion
presentada por el apoderado de IGCU e IGCE.

Luego de varias presentaciones en las que las inversoras argumentan
y solicitan se apruebe la fusion solicitada, se emite un nuevo Informe
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Intergerencial (13/Jun/18) en el que se sostienen las conclusiones efectuadas en
el anterior Informe, por cuanto la fusion resultaria contraria a las pautas
dispuestas en la privatizacion de Gas del Estado S.E., en orden a las disposiciones
sobre la integracion horizontal respecto de las Distribuidoras zonales, cuestion
que no puede ceder ante los supuestos beneficios para los usuarios que fueron
argumentados por las sociedades inversoras.

Con fundamento en el Informe Intergerencial, se emitio la RESFC-
2019-23-APN-DIRECTORIO#ENARGAS (11/Ene), no haciendo lugar a la operacion de
Fusion solicitada. La decision se comunico el 14/Ene/19, tanto a las sociedades
inversoras como a las Distribuidoras involucradas.

El 25/Ene/19, IGCU e IGCE presentan Recurso de Alzada y solicitan
se declare la nulidad de la Resolucion dictada, haciéndose lugar a la solicitud de
aprobacion de la fusion. Adhieren a la presentacion ambas Distribuidoras. El EE es
elevado a la Secretaria de Energia el 28/Ene/19.

Al respecto, y luego de la intervencion de la Direccion General de
Asuntos Juridicos, la Secretaria de Energia dicta la RESOL-2019-416-APN-SGE#MHA
(23/Jul), haciendo lugar al Recurso de Alzada y revocando la RESFC-2019-23-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS.

Luego de dar intervencion a las Gerencias pertinentes (GCER, GDyE
y GD) para que emitan opinion respecto del ofrecimiento de inversion efectuado
por las inversoras y ratificado por CENTRO y CUYANA (IF-2018-50150794-APN-
SD#ENARGAS), la GAL analiza la cuestion planteada por la Alzada y emite dictamen
legal.

Finalmente, por RESFC-2019-458-DIRECTORIO#ENARGAS (09/Ago) el
ENARGAS hace lugar a la operacion de fusion en los términos del presente acto y
la interpretacion efectuada por la SGE al resolver el Recurso de Alzada. Asimismo,
se acepta la ejecucion de dos proyectos de inversion de CENTRO y CUYANA,
conforme lo presentado, y ordena a CENTRO proponer el reemplazo de un
proyecto por otra obra de similares caracteristicas y monto de inversion. La
ejecucion de dichos proyectos sera considerada como “obligacion de hacer” para
las Licenciatarias, estara sujeta a control y no formara parte de los Planes de
Inversiones Obligatorias (PlO). Al respecto, por NO-2019-108481043-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS (06/Dic), se acepto la propuesta efectuada por CENTRO en
el marco de la operacion de fusion, y se le comunica que la modificacion del PIO
sera tramitada por cuerda separada, sin indicar en qué expediente.

Estado de tramite: Desde el 16/Dic/19 el EE se encuentra para tramitar en GDyE,
sin que se hayan producido movimientos, ni dispuesto su pase a Guarda Temporal.

C.2.2.3.- EX-2019-97562420-APN-GAL#ENARGAS - Solicitud de DISTRIBUIDORA DE
GAS CUYANA S.A. - Madificacion Estatuto por cancelacion de PPP
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El 25/0ct/19 se informa respecto de un proyecto de reforma del
Estatuto Social de Distribuidora de Gas Cuyana S.A., con motivo de la cancelacion
y fin del PPP. Adjuntan proyecto de modificacion del Estatuto Social, Acta de
Directorio convocando a Asamblea de Accionistas el 12/Dic/19, notificacion del
BNA y acuse de la presentacion efectuada ante la Comision Nacional de Valores
(CNV), en cumplimiento de la normativa aplicable. Luego, CUYANA remite
informacién adicional y propone una nueva redaccion del Art. 5° del Estatuto
Social (aclarando el proceso de conversion de acciones de Clase “C” y como
quedarian las de Clase “A” y “B”), conforme los requerimientos efectuados
oportunamente por la CNV.

Respecto de las presentaciones efectuadas con fecha 16/Dic/19, en
el Informe Intergerencial (GDyE/GAL) se senala que del analisis efectuado no se
infiere que con las transacciones sometidas a autorizacion se incumpla con alguna
de las restricciones del Art. 34 de la Ley N° 24.076 y Dec. N° 1738/92, ni de las
previsiones del Pliego. Requiere que, luego de notificada la autorizacion, CUYANA
acredite el cumplimiento de los requisitos exigidos en el Anexo E del Pliego.
Finalmente, se concluye que del analisis del EE no se encuentra impedimento para
la aprobacion de la transferencia accionaria, asi como de la modificacion del
Estatuto Social.

En la misma fecha, con fundamento en dicho Informe, se emite la
NO-2019-110615006-APN-DIRECTORIO#ENARGAS por la que se notifica a CUYANA
la autorizacion y se le requiere acreditar el cumplimiento de los requisitos del
Anexo E del Pliego. Dicho requerimiento fue cumplido el 18/Dic/19, remitiendo
copia certificada de la Escritura del 1°/Jun/19 con la transcripcion de las
resoluciones adoptadas por la Asamblea de Accionistas (desafectacion de las
acciones Clase “C” del PPP de CUYANA).

ELl 13/Nov/2020 CUYANA informa la conversion de acciones Clase “C”
en acciones Clase “B” en los términos del Art. 5° del Estatuto Social, senalando
que el 06/Nov/20, una vez obtenida la aprobacion de la transferencia de oferta
publica por la CNV, se dio curso al registro de la conversion de acciones. Adjunta
composicion accionaria antes y después de dicha fecha.

Al respecto, el 08/Jul/21, se emite un nuevo Informe Intergerencial,
ratificando el contenido de la Nota de aprobacion y, atento que CUYANA acredito
el cumplimiento de lo alli requerido, corresponde solicitarle que presente la
ultima version del Estatuto Social con las modificaciones aprobadas.

Finalmente, el 06/Ago/21, mediante NO-2021-71203609-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS se comunicO a CUYANA que se consideraba cumplido el
requerimiento efectuado por la Nota del 16/Dic/19. Cabe senalar que, si bien en
el Informe intergerencial del 08/Jul/21 se consideraba que correspondia
solicitarle a CUYANA la presentacion de la ultima versidon del Estatuto Social
modificado, en la citada Nota no se efectud tal requerimiento a la Distribuidora.

Unidad de Auditoria Interna 15



Ente ANacional Regudador del Sas

Estado de tramite: Atento que a la fecha del relevamiento no se habian efectuado
nuevas presentaciones, corresponderia evaluar si procede el pase a Guarda
Temporal del EE iniciado por GAL.

Observacion:

En los expedientes muestreados no se obtuvo evidencia suficiente sobre los
controles y verificaciones efectuadas con relacion a las limitaciones e
incompatibilidades en la participacion de capital, definidas en la normativa
vigente.

Por otra parte, las planillas de trabajo elaboradas anualmente por GDyE no
resultan suficientes para una adecuada trazabilidad de las modificaciones
producidas en la composicion accionaria de los sujetos alcanzados.

Al respecto cabe sefnalar que, si bien actualmente en dichas planillas se vuelca la
informacion remitida por las Licenciatarias y su comparacion con la situacion
vigente al cierre del ejercicio anterior, se observaron casos en los que, una vez
emitido el Informe Intergerencial (GDyE/GAL) se consideraron como validos
cambios en la composicion accionaria, sin que se haya notificado la aprobacion de
la Autoridad Regulatoria a los sujetos alcanzados.

Recomendacion:

A efectos de efectuar un acabado control del cumplimiento del régimen de
limitaciones e incompatibilidades en la participacion de capital, se sugiere
reforzar los mecanismos de control y registracion empleados.

A tal fin se reitera que resultaria conveniente concentrar en una aplicacion o base
informdtica, tanto la informacion anual como las novedades que presentan ante
el ENARGAS los distintos Sujetos Regulados, respecto de sus participaciones
accionarias y la de sus sociedades inversoras, asi como los controles
implementados por la GDyE para la verificacion del cumplimiento de la normativa
vigente.

Para ello, en conjunto con la Gerencia de Asuntos Legales, deberian definirse los
controles que se estimen necesarios a fin de identificar posibles incumplimientos
al régimen de limitaciones e incompatibilidades establecido en el Marco
Regulatorio, contempldndose la inclusion de mecanismos que permitan alertar
respecto de aquellas situaciones que puedan comportar un supuesto de restriccion
que involucre la integracion vertical entre los distintos segmentos de la industria
del gas.

C.3.- Publicacion de la Composicion Accionaria - Criterio utilizado -
Seguimiento Informe UAI N.° 483 (Obs. C.3)

En el Informe anterior se observaron diferencias de criterio al
momento de publicar la informacidn relativa a la composicion accionaria de las
Licenciatarias en el Informe Anual del ENARGAS. Al respecto, y a fin de brindar
informacion cierta, se recomendaba revisar los criterios utilizados para la
publicacion, indicandose si la composicion que se publica ha sido aprobada o se
encuentra pendiente de aprobacion por parte del Ente.

Unidad de Auditoria Interna 16



Ente ANacional Regudador del Sas

Acciones encaradas informadas:

Conforme lo informado por GDyE, en el Capitulo IV - Cuadro 1V-6/Composicion
accionaria de las Licenciatarias de gas (%) - de los Informes Anuales (publicados
en la web del ENARGAS) se muestra la composicion accionaria de las Licenciatarias
de Transporte y Distribucion al 31 de diciembre de cada ano, aprobada por la
Autoridad Regulatoria. Al pie de dicho cuadro se indica que la fuente de
informacion es: “ENARGAS, sobre la base de informacion suministrada por las
Licenciatarias”.

Analisis UAI:

Respecto de los periodos alcanzados en el presente informe pudo comprobarse
que las publicaciones efectuadas en los Informes Anuales ENARGAS se
corresponden con la informacion de la composicion accionaria volcada en las
planillas Excel elaboradas por GDyE a tal efecto.

No obstante, del relevamiento efectuado pudo verificarse que en el Informe Anual
2019 se publico la composicion accionaria de GASNOR, modificada en funcion de
la transferencia informada por la Licenciataria el 11/Jul/19. Tal como ya se senalo
en el apartado C.2.2.1. del presente Informe, si bien dicha modificacion fue
evaluada por GDyE y GAL, elevandose al Directorio con fecha 07/0ct/19 el Informe
de firma conjunta (IF-2019-90844134-APN-GAL#ENARGAS), ni en los expedientes
relevados?, ni en el GDP pudo hallarse evidencia de la comunicacion a GASNOR
respecto de la aprobacion de la operacion informada.

Por tal motivo, y si bien se evidencian mejoras en la publicacion en la web del
ENARGAS, atento lo observado en el caso relevado (GASNOR) se reitera la
recomendacion formulada en el Informe UAI N.° 483 (Obs. C.3).

Estado: Con accion correctiva informada - Subsanacion segun detalle.

C.5.- Requerimientos informativos a Comercializadores y Subdistribuidoras -
Normativa aplicable - Seguimiento Informe UAI N.° 438 (Obs. C.4.1)

En el Anexo XI de la Resolucion ENARGAS N° 1976/00 se enumeran los
Sujetos Regulados obligados a informar las modificaciones relativas a su
composicion accionaria o del capital social, como asi también se establece el tipo
de operacion que debera notificarse y, en su caso, la informacion que debera
presentarse. Entre dichos sujetos se mencionan, entre otros, las Subdistribuidoras
(SDB) y los Comercializadores.

Al respecto, en el Informe UAI N° 340 se habia observado la vigencia
de normas con diferencias en los elementos formales para la comunicacion de las
modificaciones en la participacion de capital social de dichos Sujetos. Por ello, se
manifesto la necesidad adecuar los requerimientos informativos en funcion de las
competencias de control que tiene el ENARGAS sobre cada uno de los sujetos
obligados a informar su composicion accionaria.

2 EX-2019-67742535-APN-GDYE#ENARGAS y EX -2019-82531296-APN-GAL#ENARGAS,
ambos iniciados por el mismo tema, uno en GDyYE vy el otro en GAL.
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Asi, en la Resolucion ENARGAS N° 163/95 se establecia que los SDB
debian dar cumplimiento a los requerimientos de informacion contable y de
gestion determinados en la Resolucion ENARGAS N° 60/94 (derogada por la
Resolucion ENARGAS N° 1976/00).

Respecto de los Comercializadores, en el Art. 2 de la Resolucion
ENARGAS N° 830/98 se establecia que debian presentar la informacion aplicando
la metodologia detallada en su Anexo |, observandose diferencias con lo
establecido en el Anexo XI de la Resolucion ENARGAS N° 1976/00, en cuanto a
tiempo y forma de presentacion de la informacion.

Oportunamente, la GDyE manifestd que las normas que rigen
respecto de SDB y Comercializadores requerian una actualizacion, e informaron
que se encontraban analizando los cambios a implementar con relacion a los
requerimientos de informacion en materia de composicion accionaria. Para ello,
la GDyE, conjuntamente con la GAL, impulsé la revision y actualizacion de las
normas vigentes, a fin de contemplar los cambios necesarios en el marco de la
tramitacion digital (GDE) considerando, asimismo, las recomendaciones
efectuadas oportunamente por esta Auditoria Interna (Informes UAI Nros. 340, 393
y 438).

Seguimiento:
El 09/Mar2020, mediante el dictado de la RESFC-2020-94-APN-

DIRECTORIO#ENARGAS, se derogaron las Resoluciones ENARGAS N° 421/97, N°
478/97 y N° 830/98. Asimismo, se aprobo el Reglamento de Comercializadores (IF-
2020-12929142-APN-GDYE#ENARGAS), y en el Subanexo Il “Participacion en su
Capital Social/Composicion Accionaria” (IF-2020-12929971-APN-GDYE#ENARGAS)
se aprobaron las pautas para informar las transferencias o cambios en la
composicion de su Capital Social.

En los considerandos de la citada Resolucion se indica que la “..Autoridad
Regulatoria se encuentra trabajando en una nueva norma de alcance general
referida al control de las participaciones y/o composiciones accionarias de los
sujetos regulados, de conformidad con lo dispuesto en la Ley N° 24.076. En ese
sentido, lo dispuesto en la presente Resolucion y sus anexos correspondientes
referido a participaciones y/o composiciones accionarias, regird hasta tanto se
emita la nueva resolucion.”

A modo de ejemplo, en el EX-2021-32917867-APN-GDYE#ENARGAS tramitd el
reempadronamiento del Comercializador Vista Qil & Gas Argentina S.A.U. A través
del sistema TAD, el sujeto dio cumplimiento a la presentacion de los requisitos
establecidos en el Subanexo | de la citada Resolucion. Respecto de los requisitos
referidos al Capital Social/Composicion Accionaria, y a fin de verificar el
cumplimiento del Art. 34 de la Ley N° 24.076 y del Art. 34 apartado (7) del Anexo
| del Decreto N° 1738/92, se analiz6 la documentacion presentada (s/Subanexo I
de la Resolucion). Ademas, se constato que el Capital Social guarda relacion con

Unidad de Auditoria Interna 18



Ente ANacional Regudador del Sas

el Estatuto Social inscripto en la IGJ. Respecto del esquema completo de la
estructura societaria del grupo econdémico (posicion relativa del Comercializador
en el Holding), en el Informe se manifiesta que no se encuentran observaciones
que realizar. Finalmente, por RESOL-2021-424-APN-DIRECTORIO#ENARGAS, la
Autoridad Regulatoria dispuso reempadronar a Vista Oil & Gas Argentina S.A.U. en
el Registro de Comercializadores del ENARGAS, en el ambito de la GDyE, de
conformidad y con el alcance establecido en la RESFC-2020-94-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS.

Analisis UAI:

Atento lo  expuesto, mediante el dictado  RESFC-2020-94-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS, se aprobd el Reglamento de Comercializadores y se
aprobaron las pautas para informar las transferencias o cambios en la composicion
del Capital Social de las Comercializadoras (Subanexo Il). Dichas pautas, conforme
lo sefialado en los considerandos de la citada Resolucion, regiran hasta tanto se
emita la nueva resolucion de alcance general.

Atento ello, a la fecha restaria completar la revision de la normativa vigente, con
un efoque integral, a efectos de adecuar los requerimientos de informacion
relativa a la composicion accionaria o del capital social de la totalidad de los
Sujetos Regulados, de modo tal que resulte oportuna y suficiente para dar
cumplimiento a los procedimientos de control que, en funcion del Marco
Regulatorio, resulten ser de competencia del ENARGAS.

En ese sentido, se mantiene la recomendacion formulada en el Informe UAI N° 438
(Obs. C.4.1).

Estado: En implementacion - Elaboracion de documentacion pertinente.

D.- OPINION DEL AUDITADO

El contenido del presente Informe fue puesto en conocimiento de la
Gerencia de Desempeifio y Economia mediante ME-2022-07116828-APN-
UAI#ENARGAS, a fin de que efectUe las consideraciones y comentarios que estime
corresponder.

Atento que, a la fecha, no se ha recibido respuesta del auditado se

mantienen las observaciones y recomendaciones vertidas en el presente, las que
se consideran compartidas.

E.- CONCLUSIONES

En funcion del relevamiento efectuado, se concluye que resulta
necesario completar la revision de la normativa relacionada con la informacion a
presentar por parte de la totalidad de los Sujetos Regulados sobre su Composicion
Accionaria.
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En este sentido, se deberan también revisar y adecuar los
procedimientos hoy vigentes, con el objeto de incluir los controles sustantivos que
den respaldo a las conclusiones que se arriben, para su posterior consideracion y
aprobacion por parte de la Autoridad Regulatoria.

Finalmente, considerando las competencias propias del ENARGAS en
la materia, y con el objeto de optimizar y facilitar el analisis de la informacion de
composicion accionaria que remiten los distintos Sujetos Regulados, se
recomienda concentrar, en una Unica base de datos, la informacion que resulte
necesaria y suficiente para dar cumplimiento a los procedimientos de control que
se establezcan, dando adecuado sustento a las decisiones que se adopten respecto
de las operaciones que realicen los Sujetos Regulados, “ad referéndum” de la
aprobacion del ENARGAS en el marco de la normativa vigente.
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