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Aspectos a considerar — Valor de la produccion local
Informacién preparada para la convocatoria Audiencia Publica Res. ENARGAS N° 3953 y 3957



YPF | NotaLegal

El presente informe esta elaborado al sélo efecto de la Convocatoria a Audiencia Publica dispuesta por la
Resolucion No. 1/3953 del Ente Nacional Regulador del Gas en tanto requiere, entre otros, considerar el
traslado a tarifas de los precios del gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte.

El presente informe:

» No representa una promesa de inversién o produccion ni la estimacion sobre cual es o sera el precio al
gue se negociaran los contratos en un mercado ni una declaracion sobre los costos internos de produccion
de la compaiiia.

* No representa el total de elementos y consideraciones para la toma de decisiones de inversion o de venta
de productos y servicios de la compafiia.

* No representa una evaluacion especifica de un proyecto determinado o un conjunto particular de ellos ni
constituye una opinion sobre la evolucion de costos y precios futuros.

« llustra los valores representativos de proyectos agrupados por categoria o tipo de explotaciones de gas
natural que estan siendo desarrollados o que podrian desarrollarse con el estado del arte en que se
encuentra la industria, esto es con la tecnologia, costos de los insumos y servicios, producciones, intereses
y costos financieros, impuestos y regalias y otras variables actuales usualmente tenidas en cuenta por un
productor de gas natural.



YPF | Mercado de Gas Natural en Argentina

Cobertura del Consumo de Gas Natural !

~142 Mm3/d 2

FO+GO Generacion
9%

Impo Gas
21%

Produccion
Local
70%

(1) Estimado 2016. Incluye consumo de fuel oil (FO) y gasoil (GO) de usinas térmicas que
pueden sustituir por gas natural equivalente.

(2) Asume 12 Mm3/¢ de consumo abastecido con liquidos.

(3) Enero-Junio 2016 (IAPG) / Por Propietario.

(4) Estimado 2016.

(5) Incluye tight gas

Produccidn de Gas Natural inyectada por

Propietario 3
~100 Mm3/d
Otros

15%

Pluspetrol
3%
Petrobras
5%
Wintershall
9%

TOTAL
9%
Producciéon Convencional / No Convencional?

No Convencional
20%°

Convencional

80%




YPF | YPF como productor de gas natural

Produccioén de gas natural de YPF (M m3/d) — FASB69 @
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Senal de precio para productores
(precio para la oferta marginal 7,5 usd/Mbtu)

(1) Produccion de gas natural de YPF como propietario, desarrollada en forma orgénica, excluyendo la produccién de YSUR (ex Apache).

(2) Erogaciones acumuladas: incluye Inversiones, Gastos operativos, Impuestos y Regalias. No contiene erogaciones de YSUR (ex Apache). No incluye
remuneracion del capital ni inversiones no amortizadas correspondientes a periodos previos al 2012, de aproximadamente 2.000 Musd. _




YPF | E| desarrollo de la produccion de gas es un negocio de largo plazo

Negocio a Largo Plazo
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Instalaciones

Crecer maximizar produccién con optimizacion de costos maximizar recuperacion




YPF | Conceptos que intervienen en las inversiones y costos

Inversion

Costos
Operativos

Inversion Exploratoria

Inversién Desarrollo

Extraccion

Operacion y mantenimiento
de Pozos

Intervencion y reparacion
de Pozos

Operacion y mantenimiento
de Plantas

Compresion de Gas

Gastos indirectos (Overhead)

Gastos de mantenimiento
de sistemas de transporte

Erogaciones en geologia, geofisica, (sismica, estudios e interpretacidn), extraccion de coronas,
perforacion de pozos y perforacion de avanzada para delineacidn (en convencional y pilotaje de pozos
para delineacién de zonas de alta productividad (sweet spots) para no convencional y otros gastos

Erogaciones en perforaciéon de pozos, pruebas de produccion, ingenieria conceptual y de detalle de
instalaciones de superficie, unidades de separacion primaria y plantas de tratamiento, y compresion

Principalmente insumos y combustibles: quimicos y energia para la extraccion

+ Operar y mantener pozos en extraccion, y pozos reinyectores
+ Operar y mantener pozos USP y baterias

Intervenir y reparar pozos productores de gas y reinyectores

Procesamiento y separacion:

» Separar GLP y gasolina natural
» Tratar gas

» Estabilizar

+ Tratar gas &cido

+ Operar y mantener compresores
» Alquiler de compresores
+ Costo gas combustible

* Mantener edificios y campamentos
+ Gastos de personal de administracion y gerenciamiento de activos

* Mantener y operar ductos
» Transportar por medio de terceros



YPF | Desarrollo de Reservorios Convencionales
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Fuente: Arpel

* Ciclo de vida : + 30 afios
» Exploracion: al menos 5 afos (Sismica, Pozos exploratorios, delineacion).
Requiere inversiones. Probabilidad de éxito media: 15%
» Desarrollo: + 25 afios en produccion.
* Inversion intensiva al principio
* Inversion a la mitad del ciclo de vida para aumentar la productividad
(compresion, pozos infill)

B inversion

ANOS
Costo Operativo

Declino de un Pozo
Convencional

en el ler afio:
5-20%

Produccién
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YPF | Desarrollo de Reservorios No Convencionales

o ——
. (7 u
A ] g
3 5 g 8
)
—~ N = ]
al|g| @ @
O ﬁ ] (=]
(5] = =
8l 5| &
= L
] o o
L i Y

Fuente: Arpel

Ciclo de vida : + 35 afios

Pilotos y Delineacion: al menos 5 afios

(1 a 2 afios para caracterizacion de la roca,

3 a 5 afnos para desarrollar pilotos para delimitar

el area de perforacion que implica perforar

10 a 20 pozos)

Desarrollo: + 25 afios en produccion.

» (CAPEX) Inversion intensiva en todo el ciclo
de vida para mantener produccién porque los
pozos no convencionales tienen gran declinacion

- inversiéon

ANOS

Costo Operativo

Declino de un Pozo
No Convencional
en el ler afio:
>50%

Produccion
PN

NOC vs CONV

* Mayor Inversion
y costo operativo
por pozo

Acumulada

e * Mayor riesgo de
0 2 4 6 8 10121416 18 20 22 24 26 28 30 . .
Afios productividad
(heterogeneidad)

* Mayor tecnologia




YPF | Los recursos no convencionales cubririan la demanda de energia en el pais

Potencial de Petrdéleo
(Bn. bbl)

Convencional
(Oil 3P + Recursos)

i 5 4to pais en recursos
onale Of shale oil

(recursos técnicamente recuperables)

Potencial de Gas
(Tcf)

Convencional
(Gas 3P + Recursos)

Shale Gas

2do pais en recursos
(recursos técnicamente recuperables)

shale gas

Fuente: EIA (2013).



YPF | Conceptos que intervienen en la definicion del valor

pLEiliteleln s Inversiones Inversiones en desarrollo y produccién explicadas en la hoja siguiente
de Valor
Costos Operativos Costos operativos para la produccién detallados en la hoja siguiente
Regalias Alicuota de regalias aplicada al precio de la produccion
Impuestos Ingresos Brutos; Impuesto a los Sellos; Impuesto a la Transferencias Financieras;

Impuesto a las Ganancias
Amortizaciones Efecto impositivo y financiero de amortizaciones

Costo medio Intereses de la deuda, valor del dinero en el tiempo
del capital invertido y compensacion por el riesgo del negocio




YPF | Escenario 2016-2020. Ofertay precios de equilibrio de YPF

SHALE TIGHT

Métricas por pozo

Inyeccién de Gas Natural de YPF (M m3/d) (*)

Ejercicio de simulacién

60

Valor marginal de la oferta
USD/Mbtu

Acumulada de
>0 Produccién (BCF) 3,2 2,5

Inversion

(M USD) 6,5 4,0

N
o

Costo Operativo

(USD/Mbtu) 1,0 0,7

Mm3/d PIST
w
o

20 Valor Marginal de la 76 6.2 40
Oferta (USD/Mbtu) ! 2 z
10 (1) Correspondiente a un pozo horizontal
GLOSARIO
0 »  Valor marginal de la oferta: valor que produce la condicién de “cierre” econémica de los flujos de
fondos de los proyectos en cada categoria (valor presente = 0) descontados con una tasa nominal
2016 2017 2018 2019 2020 del 13%. Representa la media actual de los proyectos en curso (exploracién, desarrollo y
- . produccién) para cada categoria
M: Millones mConv ETight m=Shale +  Acumulada de Produccién: produccién acumulada del pozo durante toda su vida Gtil

+  “BCF”: billones de pies cubicos. / “M USD”: millones de doélares. / “Mbtu”: millones de unidades
Valor medio térmicas britanicas
de la oferta
5,0 5,4 5,8 6,1
USD/Mbtu

» Los proyectos se agrupan por categoria o tipo representando los recursos que se estiman disponibles en cada uno

» Las métricas seleccionadas son al s6lo efecto de representar las principales variables en cada categoria

» El calculo del valor marginal de la oferta tiene en cuenta todos los costos, inversiones, impuestos y costos de capital

» Cada tipologia absorbe proporcionalmente los costos de exploracion, delineacion, testeo e infraestructura que aplican a un conjunto de proyectos y pozos en esa categoria

(*) Ejercicio de simulacion basado en los recursos disponibles y su capacidad de desarrollo y produccién bajo el estado del arte actual sin restricciones de capital u otras. 11




YPF | Escenario 2016-2020. Balance de Gas Natural

Balance de Gas Natural de Argentina (M m?/d)

Mm3/d PIST

Erogaciones
Gas Local

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

importacién

2016
Total Estimado

Billones usd/afio

M: Millones

= |mpo

2017 2018 2019
Oferta nacional (gas inyectado)
= Shale m Tight m Convencional

2020

Demanda de gas: Incremento esperado
~3% anual. Crece 13% en 4 afios

Importaciones de Gas: 25% del consumo en
2016 (sin contabilizar Fueloil y Gasoil Usinas);
paulatina reduccion de importaciones

Producciéon de Gas de Reservorios
Convencionales:

* 80% de la produccién nacional

* Declina ~10% por afio

Produccién de Gas de Reservorios

No Convencionales

* 20% de la produccién nacional

* Sin incrementos en las reservas de Tight Gas

+ Aumentos de produccion por medio de
reservorios Shale Gas




YPF | Escenario 2016-2020. Oferta Pais — Visién Industria

Basado en los datos de YPF, la industria
en su conjunto tendria precios de equilibrio
superiores dado que:

Balance de Gas Natural de Argentina (M m?3/d)

200 » Algunos productores tienen portafolios mas limitados y una
mayor exposicién a la declinacion del convencional con
180 menores opciones para sostener la produccién en esta
160 categoria
140 * Los nuevos desarrollos de tight y shale estan limitados por la
— necesidad de infraestructura de tratamiento y captacién, que
» 120 eleva los costos fijos iniciales que luego seran absorbidos por
% 100 el desarrollo de los proyectos
I3
% * No se han detectado todavia suficientes areas de sweet spot
80 no convencional (zonas con alta productividad) para iniciar el
60 desarrollo masivo y estan (estamos) en etapas de pilotos
cuyos costos tendran que ser absorbidos por los desarrollos
40 . .
* En general no se han desarrollado una cantidad de pilotos
20 suficientes como para generar una escala de conocimiento
mayor que permita visualizar claramente las mayores
. acumuladas y menores costos que se esperan con la
2016 2017 2018 2019 2020 madurez y el cambio de fundamentos
Valor medio * La alternativa de combustibles sustitutos (precio promedio
* i i n
de la oferta (¥) 5’5 5,8 6’5 7,0 ponderado d_e los combustibles importados) resulta e
Usd/Mbtu precios superiores a los valores de la oferta local

+ La competencia por nuevos capitales de inversion requerira,
[ | Importacion I Gas local probablemente, tasas de retorno superiores a la tasa de
descuento de referencia

(*) Responde a los proyectos de produccion local (sin importacion)
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